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Abstract. Ushbu magolada ragamli iqtisodiyotga o'tish jarayonida milliy valyuta
bargarorligini ta'minlash masalalari o'rganilgan. Maqolada xalgaro tajribalar va milliy valyuta
bargarorligini ta'minlashning zamonaviy usullari tahlil gilingan. Rivojlangan mamlakatlar tajribasi,
markaziy banklarning ragamlashtirish sharoitidagi roli va O'zbekistonda milliy valyuta barqgarorligini
ta'minlash bo'yicha amalga oshirilayotgan islohotlar ko'rib chigilgan. Tadgigot natijalariga ko'ra
ragamli transformatsiya sharoitida milliy valyuta bargarorligini ta'minlash bo'yicha tavsiyalar ishlab
chigilgan.
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Introduction

Bugungi kunda ragamli igtisodiyotga o'tish jarayoni global tendentsiyaga aylanib, igtisodiy
munosabatlarning barcha sohalarini transformatsiya gilmoqgda. Bu jarayon mamlakatlar monetar
siyosati va milliy valyutalar bargarorligiga sezilarli ta'sir ko'rsatmoqda. Ragamli texnologiyalar,
blokcheyn, kriptovalyutalar va markaziy banklarning ragamli valyutalarining (CBDC) rivojlanishi
an‘anaviy pul munosabatlarini tubdan o'zgartirmoqda [1].
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O'zbekistonda ham so'nggi yillarda ragamli igtisodiyotga o'tish bo'yicha islohotlar jadal
sur'atlarda olib borilmoqda. “Raqamli O’zbekiston — 2030 strategiyasi doirasida mamlakatda
ragamli to'lov tizimlari, elektron tijorat va innovatsion moliyaviy xizmatlar rivojlantirilmoqgda. Biroq,
ragamli transformatsiya sharoitida milliy valyuta — so'm bargarorligini ta'minlash masalasi dolzarb
bo'lib golmoqda [2].

Ushbu tadgigotning magsadi ragamli igtisodiyotga o'tish jarayonida milliy valyuta
bargarorligini ta'minlash bo'yicha xalgaro tajribani o'rganish va O'zbekiston uchun samarali
yechimlarni ishlab chigishdan iborat.

Ushbu tadgiqot adabiyotlar tahlili metodologiyasiga asoslangan bo'lib, mavzuga oid mahalliy
va xorijiy ilmiy maqgolalar, markaziy bank hisobotlari, xalgaro moliyaviy tashkilotlar ma'lumotlari va
normativ-huquqgiy hujjatlar tahlil gilingan.

Mishkin [3] o'z tadgiqotlarida ragamli igtisodiyot sharoitida markaziy banklarning monetar
siyosatini amaliyotini o'rganib, an‘anaviy instrumentlar transformatsiyasi va yangi vositalarning
paydo bo'lishi hagida xulosalar keltirib o'tgan. Uning fikriga ko'ra, ragamli transformatsiya monetary
siyosat transmissiya mexanizmiga sezilarli ta'sir ko'rsatmoqda.

Bordo va Levin [4] markaziy bank ragamli valyutalarining milliy valyuta barqgarorligiga
ta'sirini o'rganib, CBDC joriy etilishi natijasida monetar siyosat samaradorligi oshishi mumkinligini
ta'kidlashgan. Birog, bu jarayonda risklarni ham inobatga olish zarurligi gayd etilgan.

O'zbekistonlik olimlardan Vaxabov va Rasulov [5] ragamli iqgtisodiyot sharoitida milliy
valyuta kursini tartibga solish mexanizmlarini takomillashtirish masalalarini o'rganib, mamlakatda
valyuta siyosatining instituttsional asoslarini mustahkamlash bo'yicha tavsiyalar berib o'tgan.

Xalgaro Valyuta Fondining hisobotlarida [6] ragamli transformatsiya sharoitida
rivojlanayotgan mamlakatlar milliy valyutalarining barqgarorligini ta'minlash bo'yicha tavsiyalar
keltirilgan. Hisobotlarda valyuta siyosati instrumentlarini diversifikatsiyalash, moliyaviy bozorlar
monitoringini kuchaytirish va valyuta zaxiralarini boshqgarish samaradorligini oshirish zarurligiga
alohida e'tibor garatilgan.

Bank for International Settlements (BIS) tadqiqotlarida [7] ragamli igtisodiyotda markaziy
banklarning o'zgaruvchi roli va innovatsion yondashuvlar tahlil gilingan. Ular ragamli
tehnologiyalarning pul-kredit siyosati mexanizmlariga ta'siri, ragamli to'lov tizimlari va valyuta kursi
bargarorligini ta'minlash masalalarini o'rganishgan.

Results and discussions

Xalgaro tajriba tahlili shuni ko'rsatadiki, ragamli igtisodiyotga o'tish jarayonida milliy valyuta
bargarorligini ta'minlash uchun mamlakatlar turli strategiyalarni go'llamoqda.

Yevropa Markaziy Banki ragamli yevroni joriy etish loyihasini amalga oshirmoqgda, bu orqali
ragamli transformatsiya sharoitida yevroning barqgarorligini ta'minlashga harakat qilmogda. Ragamli
igtisodiyot sharoitida pul massasini samarali boshgarish, moliyaviy texnologiyalar rivojlanishining
inflyatsiyaga ta'sirini monitoring gilish va blokcheyn texnologiyalaridan foydalanish orgali monetar
siyosat instrumentlarini takomillashtirish bo'yicha ishlar olib borilmoqgda [8].

Singapur tajribasi ham e'tiborga molik, chunki bu mamlakat "Smart Nation" dasturi doirasida
moliyaviy texnologiyalarni faol joriy etmoqda. Singapur Monetar Agentligi (MAS) ragamli
igtisodiyot sharoitida milliy valyuta bargarorligini ta'minlash uchun innovatsion yondashuvlarni
go'llamoqda. MAS regulyativ sandbox orgali yangi moliyaviy texnologiyalarni sinab ko'rish va ularni
milliy valyuta bargarorligiga ta'sirini baholash imkoniyatiga ega [9].
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O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki so'nggi yillarda ragamli texnologiyalarni joriy etish
bo'yicha faol islohotlarni amalga oshirmoqda. 2019-yilda valyuta bozorini erkinlashtirish, 2020-yilda
inflyatsion targetlash rejimiga o'tish va 2021-yildan boshlab ragamli to'lov tizimlarini rivojlantirish
strategiyasi milliy valyuta bargarorligini ta'minlashga garatilgan muhim gadamlar hisoblanadi.

Ammo ragamli igtisodiyotga o'tish jarayonida quyidagi muammolar mavjud:

1.  Moliyaviy savodxonlik darajasining pastligi

2. Ragamli to'lov tizimlariga ishonchning yetarli emasligi

3. Kiberhavfsizlik masalalarining dolzarbligi

4. Ragamli transformatsiya sharoitida monetar siyosat instrumentlarini modernizatsiya
qilish zaruriyati

O'zbekistonda so'mning bargarorligini ta'minlash uchun quyidagi yechimlarni taklif etish
mumKkin:

1.  Markaziy bankning ragamli valyutasini (O'zbekiston so'mi CBDC) bosgichma-bosgich
joriy etish, bu orgali monetar siyosat samaradorligini oshirish va valyuta ayirboshlash operatsiyalarini
shaffoflashtirish.

2. Ragamli to'lov infratuzilmasini rivojlantirish, xususan, milliy protsessing markazini
takomillashtirish, ragamli identifikatsiya tizimlarini joriy etish va moliyaviy Xizmatlar
interoperabelligini ta'minlash.

3. Valyuta zaxiralarini boshgarish samaradorligini oshirish, xususan zamonaviy risk-
menejment usullarini go'llash va zaxiralarni diversifikatsiyalash.

4.  Big Data texnologiyalaridan foydalanib, valyuta bozori tahlili va prognozlashtirish
tizimlarini takomillashtirish [10].

5.  Moliyaviy texnologiyalarni tartibga solish (RegTech) va nazorat gilish (SupTech)
uchun ragamli platformalarni yaratish.

Conclusion

Ragamli igtisodiyotga o'tish jarayonida milliy valyuta bargarorligini ta'minlash murakkab
vazifa bo'lib, bu jarayonda milliy valyuta giymatiga ta'sir etuvchi omillarni chuqur tahlil gilish va
tegishli strategiyalarni ishlab chigish talab etiladi.

Xalqgaro tajriba tahlili shuni ko'rsatadiki, ragamli transformatsiya sharoitida milliy valyuta
bargarorligini ta'minlash uchun markaziy banklarning rolini gayta ko'rib chigish, monetar siyosat
instrumentlarini modernizatsiya qilish va ragamli moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish zarur.

O'zbekiston uchun milliy valyuta bargarorligini ta'minlashda ragamli transformatsiya
imkoniyatlaridan samarali foydalanish, markaziy bank ragamli valyutasi loyihasini ishlab chigish,
moliyaviy texnologiyalarni tartibga solish mexanizmlarini takomillashtirish va valyuta bozori
monitoring tizimlarini ragamlashtirish tavsiya etiladi.

Milliy valyuta bargarorligi ragamli iqtisodiyot sharoitida iqtisodiy o'sish va moliyaviy
bargarorlikni ta'minlashning asosiy shartlaridan biri bo'lib goladi. Bunda xalgaro tajribani o'rganish
va milliy xususiyatlarni inobatga olgan holda samarali yechimlarni ishlab chigish muhim ahamiyat
kasb etadi.
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AKIUAJOPJIUK ) KAMUATIAPUIA ITYJI OKUMJIAPUHU BOIKAPUILIIHUHT
AXAMUATHU
N.C.®D03m1:k0HOB
TolkeHT XanKapo yHUBEpCUTETH bu3Hec Ba HHHOBAIIMOH TabIUM (PaKyIbTETH EKaHU,
n.¢.}.0.1, moreHT

Abstract. Ym0y makosaaa akiusIoOpJiuK sKaMUSTIIApUIA TTyJT OKUMIIAPUHH OOIIKAPHITHUHT
axaMuaTH Ba Oy >KapEHHM TAIUKWJ STHIIHUHT WIMHUHA Ha3apuil acociapy KEeHI ouyuO Oepuiiras.
Bynnan Tamkapu, KOpXoHa MyJl OKMMJIAPUHUHT IIAKJUIAHUII WYHAIUIUIAPH, YIAPHUHT Y3Ura Xoc
XyCycusiTIapy aTpoduinya EpUTUIITaH.

Key words: myn pecypcmapu, KamuTai, ASOMTOPIWK Ba KPEOUTOPJIMK Kap3iapH, Iyl
OKMMJIAPUHU MPOTHO3 KWJIMII, aMOPTHU3alUs XapaKaTiapu.

Introduction

['moGastanryB mapouTiHAa MyJIKYMIMKHUHT aKIUSAOPIIMK IAKIUTa dra XY KaJuK IpUTYBUN
cyOBeKTIap y4yH IyJI pecypciiapd YeKJIaHraH XUCOOJIaHaau, HIYHUHT YYyH KOpXOHaiapaa IyJ
OKMMJIAPUHU caMapayy OOLIKAPHUII MEXaHU3MUHU SIPaTUII MyXUM axamusTra sra. Ilyn oxummapu
Ha3apusCH KOpXOHaJapJard My OKUMJIapUHH aHUKJIaIl, 0axoJiaml Ba TaXJIMJI KMJIHMILITa KapaTuiral
Hazapus xucobnanaau. [Tyn okumnapu Hazapusicu GakaTTiHa pUBOXKIAHTaH MaMylakaTiap/a Mac,
0anKu puBOKIaHAETTaH MaMIIaKaTiIap MKTHCOAYH OJIMMIIAPH acapiiapHia XaM ¥3 akCHHH TOIIMOK/IA.
Bupok KopXOHaIapHUHT IyJl OKUMJIAPHHU MPOTHO3 KUJIHII OYiinda omud 6opuinaéTran TaJKuKoTIap

OyryHTM KyHJIa )KyJa KaM.
[Tyn pecypcrnapunu camapaiu OOUIKapHILI KOPXOHAJTIAPHUHT UKTUCOIUN (hapOBOHIUTUHUHT
TabMUHJIOBYM MyXUM OMMJIM Ba Kellakakaa OapKapop pUBOXUIIaHUII KadonaTu xucoOmanamu. [lyn




